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Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Korldtolt Felel6sségl Tdarsasag
tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik a CEZ Magyarorszdg Villamosenergia Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségi
Tarsasdg ("Tarsasag”) mellékelt 2017. évi éves beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl -
melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd végosszege 14.838.911,10 EUR, az adozott
eredmény 3.646.238,17 EUR veszteség -, az ezen idéponttal végz8do évre vonatkozd
eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek
osszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag
2017. december 31-én fennalléd vagyoni és pénzligyi helyzetérdl valamint az ezen
id6ponttal végz6dd pénzligyi évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Szdmvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvényben (,,szamviteli torvény") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentésink ,,a kdnyvvizsgalénak az éves beszdamold
konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tdrsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdldi Kamardnak a kdnyvvizsgdloi hivatas
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrél széld szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normadkban szerepl6
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb kérdések

Felhivjuk a tulajdonosok figyelmét a 2013. évi V. térvény tékésitési kbvetelményeire
és a sajat téke jelentds hidnya miatti intézkedési kotelezettségre.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informéacidk a Tdrsasdg 2017. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés
felel@s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé el8irdsaival ©sszhangban torténé elkészitéséért. A jelentésiink
.Vélemény" szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik
az lzleti jelentésre.

Az éves beszdmold Altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelsségiink az lizleti jelentés dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolonak vagy a
kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel8sséglink
tovdbbd az lizleti jelentés &tolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az uzleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozé
eléirdsaival 6sszhangban készllt-e.

Véleményiink szerint a Tarsasdg 2017. évi Uzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban 8sszhangban van a Tarsasdg 2017. évi éves beszamoldjaval és a

’r s

szamviteli torvény vonatkozo eldirdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasag szamdra nem ir el6 az lzleti jelentésre
vonatkozé tovabbi kbvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tUl a Tdrsasdgrdl és annak kornyezetérél a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibds kdzlés (Iényeges hibas allitas) az tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s az éves beszamold elkészitéséért és a valés bemutatdsaért a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibds allitasoktdl mentes éves beszdmold
elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasdgnak a vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfelel8en kozzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel éves
beszamoldban vald alkalmazdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezo,
kordlmény nem all fenn.
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A konyvvizsgdlonak az éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgdlat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves
beszdmold egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazdé fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabadlyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez@ lényeges hibds allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldashél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerll6 konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibds allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgadlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbél ered6é Iényeges hibds allitas fel nem
tardsanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat  Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirdsat;

» Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tdrsasag belsd
kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vdllalkozads folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel a Tarsasdg vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansdg all fenn, flggetlen kodnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldéban [évé kapcsolddd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentéslink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J&vébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.
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» Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd prezentdlasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoldéban teljeslil-e az alapul szolgdléd Ugyletek és
események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és (temezését, a konyvvizsgdlat jelent8s
megdllapitdsait, beleértve a Tarsasdg dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2018. majus 18.

[T LTl

Lelkes Tamas Lelkes Tamas
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdlé
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007349

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165
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This is a translation of the Hungarian Report
Independent Auditors' Report

To the Quotaholder of CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag

Opinion

We have audited the accompanying 2017 annual financial statements of CEZ
Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Korlatolt Felel8sségl Tarsasag (“the
Company'), which comprise the balance sheet as at 31 December 2017 - showing a
balance sheet total of EUR 14,838,911.10 and a loss after tax for the year of
EUR 3,646,238.17 -, the related profit and loss account for the financial year then
ended and notes to the annual financial statements, including a summary of
significant accounting policies.

In our opinion the annual financial statements give a true and fair view of the equity
and financial position of the Company as at 31 December 2017 and of the results of
its operations for the financial year then ended in accordance with the Act C of 2000
on Accounting ("Hungarian Accounting Law").

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards
and with applicable laws and regulations in Hungary. Our responsibilities under those
standards are further described in the “Auditor’s responsibilities for the audit of the
annual financial statements” section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable ethical
requirements according to relevant laws in effect in Hungary and the policy of the
Chamber of Hungarian Auditors on the ethical rules and disciplinary proceedings
and, concerning matters not regulated by any of these, with the International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants
(IESBA Code), and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Other matters

We draw the owners' attention to capitalisation requirements of Act V of 2013 and
to the fact that remedial action is required by statute as to the significant reduction
in equity.
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Other information

Other information consists of the 2017 business report of the Company.
Management is responsible for the preparation of the business report in accordance
with the Hungarian Accounting Law and other relevant legal requirements, if any.
Our opinion on the annual financial statements does not cover the business report.

In connection with our audit of the annual financial statements, our responsibility is
to read the business report and, in doing so, consider whether the business report is
materially inconsistent with the annual financial statements or our knowledge
obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated.

Concerning the business report it is our responsibility also, in accordance with the
Hungarian Accounting Law, to consider whether the business report has been
prepared in accordance with the Hungarian Accounting Law and other relevant legal
requirements, if any.

In our opinion, the business report of the Company for 2017 is consistent, in all
material respects, with the 2017 annual financial statements of the Company and
the relevant requirements of the Hungarian Accounting Law.

Since no other legal regulations prescribe for the Company further requirements
with regard to its business report, we do not express opinion in this regard.

Further to the above, based on the knowledge we have obtained about the Company
and its environment in the course of the audit we are required to report whether we
have identified any material misstatement in the business report, and if so, the
nature of the misstatement in question. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management for the annual financial statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the annual
financial statements in accordance with the Hungarian Accounting Law, and for such
internal control as management determines is necessary to enable the preparation
of annual financial statements that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error.

In preparing the annual financial statements, management is responsible for
assessing the Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting. Management is required to apply going concern principle unless the
applicability of that principle is precluded by other provisions or there are facts and
circumstances that contradict with the continuance of the Company's business
activity.
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Auditor’s responsibilities for the audit of the annual financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due
to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with Hungarian National Auditing Standards and with
applicable laws and requlations in Hungary will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
annual financial statements.

As part of an audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards and
with applicable laws and regulations in Hungary, we exercise professional judgment
and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

» Identify and assess the risks of material misstatement of the annual financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company's internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by
management.

» Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If
we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor's report to the related disclosures in the annual
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause
the Company to cease to continue as a going concern.

» Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual
financial statements, including the disclosures, and whether the annual
financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our
audit.

Budapest, 18 May 2018

(The original Hungarian version has been signed.)

Lelkes Tamas Lelkes Tamas
Ernst & Young Kft. Registered auditor
1132 Budapest, Vaci Ut 20. Chamber membership No.: 007349

Registration No. 001165
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, CEZ Magyarorszag Kft.
MERLEG "A" Valtozat 2017. december 31-én
(az 0sszes egyenleg Eurdban)

ESZKOZOK (aktivak)

2016. 2017,
december 31. * december 31.
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 17 050,18 81 143,66
I. Immaterialis javak 5237,82 67 979,83
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0,00 0,00
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0,00 0,00
Vagyoni értékii jogok 0,00 0,00
Szellemi termékek 5 5237,82 67 979,83
Uzleti vagy cégérték 0,00 0,00
Immaterialis javakra adott elSleg 0,00 0,00
Immaterialis javak értékhelyesbitése 0,00 0,00
II. Térgyi eszkézok 11 812,36 13 163,83
Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékil jogok 0,00 0,00
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0,00 0,00
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek 11 812,36 13 163,83
Tenyészallatok 0,00 0,00
Beruhézasok, felijitasok 0,00 0,00
Beruhézasokra adott elélegek 0,00 0,00
Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0,00 0,00
1. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0,00 0,00
' Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0,00 0,00
Tartosan adott kéleson kapesolt vallalkozasban 0,00 0,00
Tartos jelentGs tulajdoni részesedés 0,00 0,00
Tartosan adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo véallalkozasban . 0,00 0,00
Egyéb tartds részesedés : 0,00 0,00
Tartésan adott koleson egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozasban 0,00 0,00
Egy¢éb tartosan adott kolcson 0,00 0,00
Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0,00 0,00
Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0,00 0,00
B. FORGOESZKOZOK 3 334 660,67 3183 412,37
I. Készletek 0,00 0,00
Anyagok . 0,00 0,00
Befejezetlen termelés és félkész termékek 0,00 0,00
Novendék-, hizé-, és egyéb allatok 0,00 0,00
Késztermékek 0,00 0,00
Aruk 0,00 0,00
Készletekre adott el6legek 0,00 0,00
II. Kovetelések 3329221,52 2823 954,87
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 324 249,86 628 489,07
Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben 653 982,85 0,00
Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal szemben 0,00 0,00
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban levé véllalkozassal szemben 0,00 0,00
Valtokovetelések 0,00 0,00
Egyéb kovetelések 2350988,81  2195465,80
1L Ertékpapirok 0,00 0,00
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0,00 0,00
Jelent6s tulajdoni részesedés 0,00 0,00
Egyéb részesedés 0,00 0,00
Sajat részvények, sajat iizletrészek 0,00 0,00
Forgatési célii hitelviszonyt megtestesité értékpapriok 0,00 0,00
1V. Pénzeszkozok 5 439,15 359 457,50
Pénztar, csekkek 0,00 0,00
Bankbetétek 5439,15 359 457,50
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 979541545 11574 355,07
Bevételek aktiv idobeli elhataroldsa 9774 778,34 11556 463,01
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 20 637,11 17 892,06
Halasztott raforditasok 0,00 0,00
ESZKOZOK OSSZESEN 13 147 126,30 14 838 911,10
/
Budapest, 2018 Mdjus 18. WQ
Alairas

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



’ CEZ Magyarorszag Kft.
MERLEG "A" Viltozat 2017. december 31-én
(az osszes egyenleg Eurdban)

FORRASOK (passzivak)

D. SAJAT TOKE

I Jegyzett téke
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke

III. Toketartalék

IV. Eredménytartalék

V. Lekotott tartalék

VI. Ertékelési tartalék
VII. Adozott eredmény

E. CELTARTALEKOK
Céltartalék a véarhato kotelezettségekre
Céltartalék a jov6beni koltségekre
Egyéb céltartalék

F. KOTELEZETTSEGEK

1. Hatrasorolt kételezettségek
Hatrasorolt kotelzettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben
Hatrasorolt kotelzettségek jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 véll. szemben
Hatrasorolt kotelzettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben
Hitrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

II. Hosszu lejarata kotelezettségek
Hosszi lejaratra kapott kolesénok
Atvalthato kotvények
Tartozisok kotvénykibocsatasbol
Beruhazasi és fejlesztési hitelek
Egyéb hosszu lejaratu hitelek
Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben
Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 vall, szemben
Tartds kotelezettségek egyéb ré 1ési viszonyben levé villalkozassal szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

III. Révid lejarati kotelezettségek
Rovid lejérati kolesonok
ebbdl: az atvaltoztathato kétvények
Rovid lejaratu hitelek
Vevoktol kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
Viltotartozasok
Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben

Rovid lejarati kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vall. szemt
Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szembe

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatérolasa
Halasztott bevételek

FORRASOK OSSZESEN

Budapest, 2018 M4jus 18.

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

2016. 2017.
december 31.  december 31.
4273 078,38 626 840,21
3000 000,00 3000 000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2977 801,00 2977 801,00
-3865383,33 -3004 722,62
1300 000,00 1300 000,00
0,00 0,00
860 660,71 -3 646 238,17
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1 451 599,75 4033 098,49
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
22 199,00 22 199,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
22 199,00 22 199,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1 429 400,75 4010 899,49
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
101 704,65 101 177,82
6 727,81 34 466,32
0,00 0,00
1567,53  2920239,05
0,00 0,00
0,00 0,00
1319 400,76 955 016,30
7 422 448,17 10178 972,40
0,00 4 920,13
7422 448,17 10 174 052,27
0,00 0,00
13 147 126,30 14 838 911,10

R

Alairas



CEZ Magyarorszag Kft.

EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG ELJARASSAL "A" Viltozat a 2017. december 31-én végzddé évre

(az 6sszes adat Eurdban)

Belfoldi értékesités nettd arbevétele
Export értékesités nettd arbevétele
I.  Ertékesités nettd arbevétele

Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa
Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke
II.  Aktivalt sajat teljesitmények értéke

III.  Egyéb bevételek
ebbdl: visszairt értékvesztés

Anyagkoltség

[génybe vett szolgaltatasok értéke

Egyéb szolgaltatasok értéke

Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
IV. Anyagjellegii raforditasok

Bérkoltség
Személyi jellegli egyéb kifizetések
Bérjarulékok

V. Személyi jellegli raforditasok

VI. Ertékesokkenési leiras

VII. Egyéb raforditasok
ebbdl: értékvesztés

A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

Kapott (jaro) osztalék, részesedés
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek
ebbdl: kapcesolt vallalkozastol kapott

Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

VIIL Pénziigyi miiveletek bevételei

Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

Fizetend6 kamat és kamatjellegli raforditas
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY
X. Adofizetési kotelezettség

D. ADOZOTT EREDMENY

Budapest, 2018 Mijus 18.

2016 2017
58 547 613,87 58929 675,94
369 545,78 302191931

58 917 159,65

61951 595,25

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
1778638 1589,60
0,00 0,00
17720,28 22706,65
472 880,89 461251,30
107 339,73 85 011,63
55194 194,38 62 933 399,43
0,00 0,00

55792 135,28 63 502 369,01
431213,52 354 199,58
15 546,57 30 901,87
119 757,82 92 761,10
566 517,91 477 862,55
7537,39 11408,31
1313 803,28 1 448 377,05
0,00 0,00

1254 952,17 -3 486 832,07
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

619,97 2544

0,00 25,44

645 796,93 466 591,94
646 416,90 466 617,38
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
257827 3264,61
0,00 3264,61

0,00 0,00
55492322 622 758,87
557 501,49 626 023,48
88 915,41 -159 406,10

1343 867,58

-3 646 238,17

483 206,87 0,00
860 660,71 -3 646 238,17
Val
= )
© Aldirds

A kiegészité melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.



CEZ Maqvérorszéq Kift.
KIEGESZITO MELLEKLET A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZ&DO EVRE
(Az 6sszes egyenleg Euréban értendd, kivéve, ha masképpen van jelélve)

1) ALTALANOS UZLETI INFORMACIOK

A CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Korlatolt Felel8sség(i Tarsasagot (cégjegyzékszdm: 01-09-739572,
tovabbiakban: Tarsasag) 2005. junius 2-3n alapitottak. A Tarsasag tevékenysége a kévetkezdkre terjed ki

e  9/32 Villamosenergia-kereskedelem Fétevékenység

e 9/25 Villamosenergia-termelés

e 9/26 Villamosenergia-szallitas

9/27 Egyéb termék igyndki nagykereskedelme

9/28 Uzem-, tiizel6anyag nagykereskedelme

9/29 Vegyestermékkori nagykereskedelem

9/33 Csomagkiildé, internetes kiskereskedelem

9/34 Egyéb nem bolti, piaci kiskereskedelem

9/30 Raktarozas, tarolas

e 9/35 Folydirat, id6szaki kiadvény kiadasa

o 9/31 Uzletvezetés

9/36 PR, kommunikacié

9/37 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadés

9/38 M.n.s. egyéb szakmai, tudomdnyos, m(iszaki tevékenység
9/39 Telefoninformacio

9/40 Konferencia, kereskedelmi bemutaté szervezése
9/41 Kovetelésbehajtas

9/42 M.n.s. egyéb kiegészitd uzleti szolgéltatas

9/43 Szakmai kézépfoku oktatés

9/44 M.n.s. egyéb oktatas

A CEZ Magyarorszag Kft. alapitéja és tulajdonosa
e CEZ a.s. (székhely: CZ 14053 Prague, Duhové 2/1444.)

A Térsasag székhelye 2012. méjus 29-t8l: 1118 Budapest, Rétkéz utca 5.

A Térsasag ligyvezetdje 2006. janudr 16-ig:
° David S. Dederick (anyja neve: Phyllis Prifold)

Lakcim: 1025 Budapest, Kesely( u. 3/B.

A Térsasdg tigyvezetdi 2006. janudr 16-tdl:

° Hornai Gabor (anyja neve: Téth llona)
Lakcim: 1182 Budapest, Rudawszky u. 5.

° Ludek Horn (anyja neve: Vlasta Ruzickova)
Kulfoldi lakcim: CZ PC33204 Nezvestice, Nobilovy 112.
Kézbesitési megbizott: Szabd Kinga Ugyvédi Iroda (székhely: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 7.)

e Hajdu Baldzs (anyja neve: Szepesi Ildiké Eva) — (2008.10.01-t6l)
Lakcim: 2049 Diésd, Kodaly Zoltén u. 8/A.
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(Az 6sszes egyenleg Euréban értendd, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A Tarsasag Ugyvezetdi 2014. janudr 01-tél:
e Hornai Gabor (anyja neve: Téth llona)
Lakcim: 1182 Budapest, Rudawszky u. 5.

e  Jan Hruska (anyja neve: Vojtilova Marie)
Kalféldi lakcim: CZ 16400 Praha, Nad Zelivkou 456.
Kézbesitési megbizott: Siegler Ugyvédi Iroda (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.)
e  Hajdu Balazs (anyja neve: Szepesi Ildiké Eva) — (2008.10.01-t6l) ‘
Lakcim: 2049 Didsd, Kodaly Zoltan u. 8/A.

A Tarsasag Ugyvezetdi 2014. junius 30-tél:

e  Jan Hruska (anyja neve: Vojtilova Marie)
Kulfoldi lakeim: CZ 16400 Praha, Nad Zelivkou 456.
Kézbesitési megbizott: Siegler Ugyvédi Iroda (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.)

e Hajdu Baldzs (anyja neve: Szepesi Ildiké Eva) — (2008.10.01-t6l)
Lakcim: 2049 Diésd, Kodaly Zoltén u. 8/A.

A Tarsasag ligyvezetsi 2015. februdr 01-t4l:
e Hajdu Baldzs (anyja neve: Szepesi Ildiké Eva) — (2008.10.01-t6)
Lakcim: 2049 Didsd, Kodaly Zoltén u. 8/A.

e Chytil Marié (anyja neve: Velenczei Zsuzsanna Maria) — (2015.02.01-t6l)
Lakcim: 1062 Budapest, Aradi u. 40. 4/5.

A Tdrsasag tgyvezetsi 2015. szeptember 01-t8l:
e Hajdu Balazs (anyja neve: Szepesi lldiké Eva) — (2008.10.01-t6)

Lakcim: 2049 Didsd, Kodaly Zoltan u. 8/A.

e  Hiezl Tamas (anyja neve: Szendi Margit) — (2015.09.01-t4l)
Lakcim: 2146 Mogyordd, Erzsébet kiralyné atja 4/A

2) SZAMVITELI POLITIKA

a) Azelszdmolds alapja

A Szamviteli térvény 2017. évi véltozasai dtvezetésre keriiltek a szdmviteli politikan. A Térsasag a 2000. évi C. szdmu
szamviteli térvény (tovabbiakban: Torvény) elSirasai szerint éves beszamold készitésére kételezett, kényveit ennek
megfelelSen a kettds konyvvitel szabalyai szerint vezeti.

A Térsasdg a mérleg tagoldsdra a Térvény 1. sz. mellékletének ,A” véltozatat alkalmazza. Eredmény-kimutatédsat
Osszkoltség eljardssal, a Toérvény 2. sz. mellékletének ,A” valtozata szerint késziti el.

A Térsaség Uzleti éve —a Térvény 11. §-aban foglaltakat, illetve az anyavéllalat altal alkalmazott iizleti évet figyelembe
véve — megegyezik a naptari évvel, azaz janudr 1-jét6l december 31-ig tart.

A Térsasdg anyavallalata, a CEZ a.s. konszolidélt beszamoldjaba a Tarsasagot bevonta. A konszolidalt beszamold
megtekinthet6 az anyavallalat székhelyén: CZ 14053 Prague, Duhova 2/1444.

A Térsasag 2007. janudr 1-t8l a 2000. évi C. térvény 20.§. (4) alapjan kc':')nyveit EUR-ban vezeti.
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b) A szdmviteli politika f6bb elemei

Hivatkozva a szamviteli torvény 3. § (3) bekezdésére, a Tarsasdg jelentés 6sszegl hibanak mindsiti a kévetkezéket:

ha a hiba feltardsanak évében, a kiilénb6z4 ellenbrzések sordn, egy adott izleti évet érint8en (évenként kiilén-kiilén)
feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét névelé-csokkents - értékének egyiittes (eljeltdl fiiggetlen)
dsszege meghaladja az ellenérzott tzleti év mérlegfGosszegének 2 szazalékat.

Jelentds mérték(i hiba esetén a Tarsasdg a hiba Gsszegét és annak addvonzatdt a Térvény el8irdsai szerint a
beszamoldban nem a térgyévi adatok kozott szerepelteti, hanem kiilén oszlopban mutatja ki.

Az éves beszamolé alairaséra Hajdu Baldzs (2049 Didsd, Kodaly Zoltdn u. 8/A.), vagy Hiezl Tamas (2146 Mogyoréd,
Erzsébet kirdlyné Utja 4/A) ligyvezetsk 6nalldan jogosultak.

A beszdmolé elkészitésével, a szamviteli feladatok irdnyitasaval megbizott cég:

Process Solutions Kft. (1134 Budapest, Vaci Gt 33.)

FelelSs vezetG: Babos Janos (mérlegképes kényvel8i regisztracids szam: 146608)

A kotelezd konyvvizsgalati teendbket az Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci Ut 20.) latja el. A személyében felel8s
konyvvizsgalé 2017.05.30-t4l: Lelkes Tamds, Kamarai tagsagi szam: MKVK 007349,

A 2017. év kdnyvvizsgalati dija 15.433 eurd + AFA.

A vezet6 tisztségviselSk részére a munkabéren kiviil egyéb tétel nem keriilt folydsitasra

A Tarsasag a mérlegkészités napjanak januar 31-ét hatarozta meg.

3) ALKALMAZOTT ERTEKELESI ELVEK, ELJARASOK

Atarsasag eszkozeit és forrasait az értékelési szabalyzataban foglaltaknak megfelelSen értékeli. Az értékelési szabélyzat
fébb elemeit az aldbbiak tartalmazzak.

A realizacios elvre épiil6 értékelés

e A mérlegben az eszkozoket beszerzési illetve elGallitdsi koltségen kell értékelni, csokkentve az elszdmolt
értékesokkenésekkel, értékvesztésekkel, névelve a visszairds dsszegével.

e A Tarsasag az lzembe helyezett eszkbzokre bruttd érték utdn szamitott linedris leirasi médszert alkalmaz. A
megallapitott leirdsi kulcsok alapjan a varhatd hasznos élettartamra a bruttd érték és a maradvanyérték
kiilonbozete keril terv szerinti értékcsdkkenésként elszdmoldsra. Azon targyi eszkézokre, illetve immateridlis
javakra, melyek egyedi beszerzési (aktivélasi) értéke nem haladja meg a 100.000 HUF-t, a Tarsasag egydsszeg(i

PRI

a) Immateridlis javak

Az immateridlis javak a mérlegben beszerzési, illetve elSallitasi koltségen, a halmozott terv szerinti és terven feliili
értékcsdkkenéssel csokkentve az ismert piaci értékiiknél nem magasabb értéken keriilnek kimutatdsra. Az
értékesokkenés kiszamitdsa a linedris mddszer és a varhaté maradvényérték figyelembe vételével térténik.

A terv szerinti értékcsokkenés elszamoladsara havonta kertil sor.
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b)  Tdrgyi eszkéz6k

A targyi eszkozok a mérlegben beszerzési, illetve el8allitasi koltségen a halmozott terv szerinti és terven feliili
értékcsokkenéssel cs6kkentve keriilnek kimutatéasra. Az értékcsokkenés kiszamitasa a linedris médszer alkalmazésaval
torténik, a varhatd hasznos élettartam és a maradvanyérték figyelembe vételével.

A terv szerinti értékcsokkenési leiras elszdmoldsa havonta torténik.

Az immateridlis javak és a targyi eszk6zok esetében a Tarsasag az aldbbi leirasi kulcsokat alkalmazza:

Immaterialis javak:

Vagyoni értéki jogok 16,67 %
Szellemi termékek 33,33%
Szellemi termékek — CEZ Extranet rendszer 20,00 %
Targyi eszkozok:

Idegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas bérlet id6tartama
Szamitogépek és szamitdstechnikai eszkdzok 3333%
Butorok, irodai berendezések 12,50 %

c)  Pénziigyi befektetések

A Térsasagnak nincsenek pénziigyi befektetései.
d) Készletek

A Térsaség tulajdonaban nincsenek készletek.
e) Kdvetelések

A Térsaség a mérlegben koveteléseit a partnerei altal elismert (nett6 értékesftési ar plusz AFA) 6sszegben mutatja ki,
csokkentve azt az elszamolt értékvesztésekkel, ndvelve a visszairds Gsszegével.

f)  Ertékvesztés

A Tarsasag akkor szamol el értékvesztést, ha az adott eszkéz piaci éréke alacsonyabb a kényv szerinti értéknél. A
targyévben nem kerilt sor értékvesztés elszamolasara.

g) Céltartalékok

A Térsasag céltartalékot akkor képez, ha a térvényi elSirasok alapjan olyan jévébeni koltséget vagy kotelezettséget
azonosit, amelyre mds médon nem képzett fedezetet.

h)  Kételezettségek
A Tarsasag kotelezettségeit az elismert, szamlazott 6sszegben mutatja ki.

i) Kulfoldi

énzeszkbzben felmeriils iigyletek elszdmoldsa

A deviza- és valutakészletek, a devizakévetelések és kotelezettségek forduldnapi értékelésénél minden
arfolyamkilonbézetet eredményezd tétel konyvelésre keriil. A Térsasag a konyvvezetés devizajatdl eltérd
devizanemben nyilvantartott eszkézoket és forrasokat a Magyar Nemzeti Bank &ltal kozzétett atlagarfolyamon értékeli
at.
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IMMATERIALIS JAVAK

CEZ Magyarorszaq Kit.

Az immateridlis javak mozgdsanak 6sszefoglaldsa a 2017. december 31-re végz8d6 id&szakban a kévetkezd:

5)

IMMATERIALIS JAVAK

BRUTTO ERTEK:

Nyité egyenleg 2017. janudr 1-én
Novekedések

Csokkenések

Atsorolds, médositas

Zar6 egyenleg 2017. december 31-én

HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES:

Nyité egyenleg 2017. janudr 1-én
Elszamolt értékcsokkenés
Csokkenések

Atsorolas, médositas

24r6 egyenleg 2017, december 31-én

NETTO ERTEK:
Nyité egyenleg 2017. janudr 1-én

2ar6 egyenleg 2017, december 31-én

TARGYI ESZKOZOK

Vagyoni értékd
jogok

3.519,60

3.519,60

3.519,60
0,00
0,00
0,00

3.519,60

0,00

0,00

Szellemi termékek

20.636,89
67.131,88
0,00
0,00

87.768,77

15.399,07
4.389,87
0,00

0,00

19.788,94

5.237,82

67.979,83

Kis értékdi
immaterialis javak

2.208,05
504,59
0,00
0,00

2.712,64

2.208,05
504,59
0,00
0,00

2.712,64

0,00

0,00 -

BOsszesen

26.364,54
67.636,47
0,00
0,00

94.001,01

21.126,72
4.894,46
0,00

0,00

26.021,18

5.237,82
67.979,83

A targyi eszk6z6k mozgdsanak sszefoglaldsa a 2017. december 31-re végz6dé id6szakban a kévetkezé:

TARGYI ESZKOZOK

BRUTTO ERTEK:

Nyité egyenleg 2017. januér 1-én
Novekedések

Csokkenések

Atsorolas, médositas

Ziré egyenleg 2017. december 31-én

HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES:

Nyité egyenleg 2017. januér 1-én
Elszamolt értékcsdkkenés
Csokkenések

Atsorolas, médositas

Z4ar6 egyenleg 2017. december 31-én

NETTO ERTEK:
Nyité egyenleg 2017. janudr 1-én

Zar6 egyenleg 2017. december 31-én

Ingatlanok és
kapcsolédé vagyoni
érték( jogok

9.257,74
0,00
0,00
0,00

9.257,74

9.257,74
0,00
0,00
0,00

9.257,74

0,00

0,00

Egyéb
berendezések és
jarmiivek

68.959,04
4.955,13
825,37
0,00

73.088,80

57.146,68
3.603,66
825,37
0,00

59.924,97

11.812,36

13.163,83

Kis értékd targyi
eszkozok

39.296,19
2.084,82
0,00

0,00

41.381,01

39.296,19
2.084,82
0,00

0,00

41.381,01

0,00

0,00

Osszesen

117.512,97
7.039,95
825,37
0,00

123.727,55

105.700,61
5.688,48
825,37
0,00

110.563,72

11.812,36

13.163,83
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6) KOVETELESEK .

A Térsasag kovetelései kozott a nyitott vevéallomany nagysaga 628.489,07 EUR, az egyéb kévetelések értéke pedig
2.195.465,80 EUR volt a targyévben. A targyévben a kapcsolt vallalkozdssal szemben nem volt kimutatott kdvetelés.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Vev6kovetelések sszege 324.249,86 628.489,07
IC kévetelés - Cash Pool 653.982,85 0,00
Koévetelések 6sszesen 978.232,71 628.489,07

2 a2

Az egyéb kovetelések a kbvetkez§ tételeket tartalmazzak:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Tarsasagi, - szolidaritasi, - dgazati, - jovedelem kiilénadd . 248.808,22 446.254,04
Mavir pénzeszkdzok 1.836.138,90 1.512.778,33
Helyi.ipar(izési adé 247.236,20 220.787,00
Dolgozdi elszamolas 1.556,69 1.407,62
Egyéb addkotelezettségek 16.805,93 9.830,09
APEH birsag és ellen6rzési potlék 0,00 0,00
Negativ egyenleg(i szallitok 247,09 2.243,31
Egyéb nem részletezett kbvetelés 195,78 195,78
Adott el6legek 0,00 1969,63
Egyéb kovetelések dsszesen 2.350.988,81 2.,195.465,80

7) PENZESZKOZOK

A Tarsasag pénzeszkozei kizérélag bankbetétbdl dlinak. A Tarsasag bankbetéteinek zar6 egyenlege 2016. december 31-
én 5.439,15 EUR volt, mig 2017. december 31-én 359.457,50 EUR.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Bankbetétek 5.439,15 359.457,50
Pénzeszkozék dsszesen 5.439,15 359.457,50

8) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az aktiv id6beli elhatdroldsok tagoldsa a kévetkezs:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa 9.774.778,34 11.556.463,01
Koltségek aktiv id6beli elhataroldsa ‘ 20.637,11 17.892,06
Aktiv id6beli elhataroldsok dsszesen 9.795.415,45 11.574.355,07
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A koltségek és a bevételek aktiv idébeli elhataroldsdnak részletezését az aldbbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Belféldre értékesitett villamos energia 9.642.316,33 11.349.508,03
Vallalatcsoport részére értékesitett villamos energia 39.120,39 114.828,95
Szolgaltatasi dij 93.341,62 92.126,03
Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa dsszesen 9.774.778,34 11.556.463,01
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Szakkonyvek, folydiratok 1.785,40 201,54
Egyéb 18.851,71 17.690,52
Kéltségek aktiv id6beli elhatéroldsa ésszesen 20.637,11 17.892,06
Aktiv id8beli elhatdroldsok Gsszesen 9.795.415,45 11.574.355,07

9) SAJAT TOKE

A Térsasag tulajdonosa 100%-ban a CEZ, a.s. (székhely: CZ 14053 Prague, Duhova 2/1444.) A sajét téke mérlegértéke
2016. december 31-én 4.273.078,38 EUR volt, mig 2017. december 31-én 626.840,21 EUR mely az aldbbiak szerint
alakult:

Lekotott Eredmény - Adézott

Megnevezés Jegyzett téke Téketartalék B P erediminy Sajat téke

Egyenleg 2016. december 31-én  3.000.000,00 2.977.801,00 1.300.000,00 -3.865.383,33 860.660,71 4.273.078,38
2016. évi eredmény dtvezetés 0,00 0,00 0,00 860.660,71 -860.660,71 0,00
2017. évi eredmény 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.646.238,17 -3.646.238,17
Jévahagyott osztalék 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Egyenleg 2017. december 31-én 3.000.000,00 2.977.801,00 1.300.000,00 -3.004.722,62 -3.646.238,17 626.840,21

A Tulajdonos 2012. jalius 2-an jegyzett t8ke emelést hajtott végre 1.771.304 EUR 8sszegben, melynek eredményeképp
a jegyzett t6ke 3.000.000 EUR lett.

A sajat t6ke mérlegértéke 2013. december 31-én nem érte el a jegyzett t6ke 50 %-at, ezért a Tarsasag tulajdonosa a

beszdmol6 elfogadasat kovetSen potbefizetésrél hatérozott. A pétbefizetés teljesitésére 2014.08.13-an keriilt sor. A
potbefizetés dsszege lekététt tartalékba kerdilt.

10) CELTARTALEKOK

A Tarsasdg 2016-ban és 2017-ben nem képzett céltartalékot.
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11)  KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag 2016. évi mérlegében 1.451.599,75 EUR kételezettséget mutatott ki, mig 2017-ben 4.033.098,49 EUR a

mérlegérték a kdvetkez8 megbontésban:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Anyavillalattal szembeni hosszu lejératu kételezettség 22.199,00 22.199,00
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 22.199,00 22,199,00
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Rovid lejarati kotelezettség kapcsolt véllalattal szemben 1.567,53 2.920.239,05
Szallitoi kotelezettségek ‘ 6.727,81 34.466,32
Vevéktél kapott elGlegek 101.704,65 101.177,82
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1.319.400,76 955.016,30
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 1.429.400,75 4.010.899,49
Kotelezettségek dsszesen 1.451.599,75 4.033.098,49

A Térsasdag hosszu lejératu kotelezettsége a sajat téke rendezésekor keletkezett tulfizetésbdl adddik. Az anyavallalattal
szemben kimutatott rovid lejaratu kételezettség tartalma 2.871.281,71 EUR Cash Pool kételezettség, valamint 48.957,34

EUR szdllit6i kotelezettség.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a kévetkezb tételekbdl allnak:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
AFA kotelezettség 345.668,66 537.517,34
Negativ egyenleg(i vevik 877.076,52 298.494,42
VPOP energiaadd 81.554,81 95.490,71
Egyéb addk, jarulékok 5.452,74 9.221,78
Nyugdij- és egészségbiztositasi jarulék 8.353,62 12.233,02
Jévedelem elszamoldsi szdmla 1.294,41 2.059,03
Egyéb rovid lejarati kételezettségek dsszesen 1.319.400,76 955.016,30
12)  PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
A Térsaség passziv id6beli elhataroldsainak megoszlasa 2017. év végén a kévetkez6:
Megnevezés 2016.12,31 2017.12.31
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0,00 4.920,13
Koltségek passziv idébeli elhataroldsa 7.422.448,17 10.174.052,27
Passziv idébeli elhatdroldsok dsszesen 7.422.448,17 10.178.972,40
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A koltségek passziv idébeli elhataroldsa az aldbbi tételekbdl all:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Villamos energia beszerzés kapcsolt vallalkozastdl és szolgéltatési dij 6.772.379,66 9.781.536,18
Bonusz és jarulékainak elhatéroldsa . 248.599,73 118.568,16
Telekommunikacios kéltségek, IT 27.922,27 10.618,43
Ugyvédi dij 2.572,18 967,31
Audit dij 11.371,00 10.802,96 .
Konyvelési és bérszamfejtési dij 14.955,00 14.830,00
Rendszerhasznalati dij 83.679,04 48.374,83
Licence elhatérolés 84.792,74 4.115,00
Garancidlis dij elhatarolas 9.733,13 8.229,37
No6vénygondozasi-dij 89,13 0,00
Kiegyenlit6 energia dija 114.500,09 109.466,85
Uzemanyagkoltség és gépjarm(i karbantartas 515,93 1.383,15
Ugynéki jutalék 1.988,25 3.401,38
Aramfogyasztas dija v 228,98 169,96
Full supply agreement 32.682,15 36.609,65
Uzleti ajandék, vacsora 997,06 986,54
IC cash pool kamatelhatarolas 32,04 436,86
Mennyiségi eltérés dija 0,00 13,07
Szoftverekkel kapcsolatos kéltség 8.150,00 8.150,00
Uzletviteli tanacsadasi dij ' 6.189,31 0,00
Egyéb elhatérolasok 1.070,48 3.629,34
Villamos energia beszerzés 0,00 1.177,43
Adétandcsadasi dij 0,00 6.900,00
Gépjarm(i bérleti dij 0,00 3.685,80
Koltségek passziv idébeli elhatdroldsa dsszesen 7.422.448,17 10.174.052,27
Mérlegkor-tagsagi atalany 0,00 4.000,00
Mennyiségi eltérés 0,00 920,13
Bevételek passziv idébeli elhatéroldsa ésszesen 0,00 4.920,13
Passziv id6beli elhatdroldsok ésszesen 7.422.448,17 10.178.972,40
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13) ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE

2016-ban a villamos energia értékesitésébdl 58.917.159,65 EUR, 2017-ben 61.951.595,25 EUR arbevétel keletkezett, az
értékesités drbevételének megoszlasat az alabbi tabldzat mutatja be:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 58.547.613,87 58.929.675,94
Export (véllalatcsopbrton bellili) értékesités nettd arbevétele 369.545,78 3.021.919,31
Ertékesités nett6 drbevétele dsszesen 58.917.159,65 61.951.595,25

L2 2

A véllalatcsoporton beliili értékesités kizarélag a CEZ a.s. felé torténé értékesitést jelenti.

14)  ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK _ _
A Tarsasag anyagjellegii raforditasainak 6sszege 2016-ban 55.792.135,28 EUR, mig 2017-ben 63.502.369,01 EUR volt.

Ennek megoszlasa a kévetkezé: ‘

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Gépjarm(vek lizemanyagkéltsége 11.166,29 17.884,91
Szakkonyvek és folydiratok 2.189,46 2.183,69
Irodaszerek és nyomtatvanyok koltsége 3.087,30 1.833,62
Egyéb anyagkltség 1.277,23 804,43
Anyagkoltség Osszesen < 17.720,28 22.706,65
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Bérleti dijak 86.398,57 114.336,06
Tandcsadas, konyvelés és konyvvizsgélati dij 96.527,64 109.613,75
Ugyvédi dij 31.552,80 42..961,25
Ugynéki jutalék 8.121,75 14.132,38
Telekommunikaciés kéltségek 8.215,36 7.255,46
IT szolgaltatas dijai 75.925,89 81.764,04
Javitas, karbantartés kéltségek 8.229,42 2.642,95
Marketinggel, rekldmmal és hirdetéssel kapcsolatos koltségek 325,48 16.745,48
Licence fee 91.208,59 -316,86
Utazasi koltségek 9.338,34 7.082,46
Uzemeltetési dij 4.367,32 4.093,27
Full supply fee agreement 32.682,15 36.609,52
Ki nem emelt igénybe vett szolgaltatasok 19.987,58 24.331,54
Igénybe vett szolgéltatdsok 6sszesen 472.880,89 461.251,30
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Felligyeleti dij 56.356,54 39.012,05
Bankgarancia dija 37.194,56 31.693,51
Bankkoltség 7.769,55 7.976,11
Kamarai tagdij 3.142,85 3.508,18
Biztositasi dijak 0,00 165,00
Egyéb nem részletezett szolgaltatdsok ' 2.876,23 2.656,78

Egyéb szolgaltatdsok dsszesen - 107.339,73 85.011,63

10
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Megnevezés

CEZ Magyarorszag Kit.

Villalatcsoporttdl beszerzett villamos energia

KAT energia dija
Kiegyenlits energia dija
Rendszerhaszndlati dijak
Szdrmazasi garancia
Mennyiségi eltérés dija

Harmadik féltél beszerzett villamos energia
Eladott aruk beszerzési értéke dsszesen

Anyagjelleg(i raforditdsok 6sszesen

2016.12.31
42.420.857,78
8.165.562,67
3.815.102,71
784.626,43
4.452,15
3.592,64

0,00
55.194.194,38

55.792.135,28

2017.12.31
57.166.639,90
0,00
3.659.470,59
838.252,06
3.298,93
2.817,17

1.262.920,78
62.933.399,43

63.502.369,01

A vallalat csoporton bellilrdl beszerzett villamosenergia kizarélag a CEZ a.s.-tél térténd beszerzést jelenti.

15)

A Tarsasag személyi jelleg(i raforditasainak részletezése 2017-ben a kdvetkez:

A bérkoltségek és személyi jelleg(i kifizetések mind a szellemi foglalkoztatottakra esé kéltségek.

SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Megnevezés
Alkalmazottak munkabére

Bdnusz
Udilési tdmogatas

Bérkoltség dsszesen

Megnevezés

Betegszabadsag

Uzleti ajandék

Reprezentéciods koltségek
Természetbeni juttatas utdni SZJA
Koltségtérités, egyéb juttatds

Személyi jellegii egyéb kifizetések dsszesen

Megnevezés

Szocialis hozzajarulasi adé

Nyugdij- és egészségbiztositasi jarulék
Szakképzési jarulék

Egészséguigyi hozzajarulas

Bérjarulékok 6sszesen

Személyi jelleg(i raforditdsok ésszesen

11

2016.12.31
235.374,83

193.347,28
2.491,41

431.213,52

2016.12.31
1.608,68
121,10
8.373,32
1.681,57
3.761,90
15.546,57

2016.12.31
97.950,74
12.809,37

5.985,90
3.011,81
119.757,82

566.517,91

2017.12.31
267.582,41

84.103,30
2.513,87

354,199,58

2017.12.31
4.750,24
1.922,23

16.395,15
3.346,59
4.487,66

30.901,87

2017.12.31
74.747,22
8.009,16
5.096,38
4.908,34
92.761,10

477.862,55
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16)  ERTEKCSOKKENESI LE(RAS

A Térsasag tulajdondban lévs immateridlis javak és targyi eszkéz6k értékcsdkkenése a targyévben az aldbbiak szerint
alakult:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Egyéb berendezések 3.616,25 6.513,85
Immateridlis javak 3.921,14 4.894,46
Ertékcsokkenési leirds dsszesen 7.537,39 11.408,31

17)  EGYEB BEVETELEK

A Térsasdg a targyévben 1.589,60 EUR értékben szamolt el egyéb bevételeket, amely a kévetkezd tételekbdl adddik:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Céltartalékok felhasznaldsa 16.607,05 0,00
Targyi eszkdz értékesités 229,13 63,02
Kapott birsag/kétbér/késedelmi kamat 562,51 1.344,95
Gazdasagi eseményékkel kapcsolatos elszamolt egyéb bevétel 387,69 181,63
Egyéb bevételek 6sszesen 17.786,38 1.589,60

18) EGYEB RAFORDITASOK

A Tarsasag a targyévben 1.448.377,05 EUR értékben szémolt el egyéb raforditast, mely az alabbiakbdl tevédstt dssze:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Energiaad6 1.099.014,74 1.228.025,68
Birsagok, kétbérek 7.684,60 16.453,72
Adomany 803,21 30,02
Réforditasként elszamolt kerekitési killonbdzetek 896,75 267,78
Helyi ipar(izési ad6 169.738,92 176.880,12
Onellendrzéssel kapcsolatos kéltségek 9.490,63 186,55
Innovacids jarulék 25,937,52 26.533,18
Kévetelések értékvesztése és annak visszairdsa 236,91 0,00

Egyéb riforditasok dsszesen 1.313.803,28 1.448.337,05

12
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19)  PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

A pénzigyi miveletek részletezése a kévetkezd:

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Eszkozok, kotelezettségek realizélt drfolyamnyeresége 522.600,09 351.275,30
Cash pool kamat - IC 619,97 25,44
l:ledge Ugyletbbl}szarmazo realizalt és nem realizélt 32.213,74 778,86
arfolyamnyereség

Eszkézék, I<‘6telezettsegek rnerleg-fordulonapl atertekelesenek 66.991,20 33.970,08
Osszevont arfolyamnyeresége

SWAP ligyeletek arfolyamnyeresége 23.991,90 80.566,80
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 646.416,90 466.617,38
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Eszkozok, kotelezettségek realizélt arfolyamvesztesége 476.370,90 401.718,27
Cash pool kamat - IC 2.578,27 3.264,61
I:iedge ugyletbdllszarmazo realizalt és nem realizélt 4.105,19 0,00
arfolyamveszteség

Ifszkozok, kotelezettségek rperleg—fordulonapl atértékelésének 66.922,72 0,00
6sszevont arfolyamvesztesége

SWAP ligyletek arfolyamvesztesége 7.524,40 221.040,60
Pénzligyi m(iveletek réforditisa 557.501,49 626.023,48
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 88.915,41 -159.406,10

A pénziigyi miiveletek eredményében keriiltek kimutatésra a CEZ a.s.-sel kotétt nem fedezeti célu hatéridds devizas
ugyletek realizélt, illetve nem realizalt eredménye, mely ligyleteket két csoportba sorolhatjuk:

- a CEZa.s. forintot utal a leényvallalatnak, mely ellenében a Tarsasag Eurét utal az anyacégnek egy el6re megkétott
arfolyamon,

- a Tarsasdg forintot utal az anyavallalatnak, mely ellenében a CEZ a.s. Eurét utal a lednyvéllalatnak egy el6re
megkdtott arfolyamon.

Az eszkézk, kételezettségek mérleg-forduldnapi dtértékelésének dsszevont arfolyamkiilsnbdzete 2016-ban 68,48 EUR
arfolyamnyereség, mig 2017-ben 33.970,98 EUR arfolyamnyereség.

20) BERES LETSZAM ADATOK

A Tarsasag atlagos statisztikai létszdma 2016-ban 9 f4 volt, ami 2017-ben 11 f6re emelkedett.

1.3



CEZ Magyarorszag Kit.
KIEGESZITO MELLEKLET A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(Az 6sszes egyenleg Euréban értendd, kivéve, ha masképpen van jel6lve)

21)  ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Tarsasagi ad6 66.783,49 0,00
Villamosenergia-ellatok jovedelemaddja 416.423,38 0,00
Adodfizetési kotelezettség dsszesen 483.206,87 0,00

A térsasagi ado levezetése 2016 és 2017 évre a kdvetkezs:

Megnevezés 2016 - 2017

Adoézés el6tti eredmény 1.343.867,58 -3.646.238,17
Adébalap novelé tételek ¢ 17.405,91 45.589,81
Szamwviteli torvény szerint elszamolt értékcsdkkenés 7.537,39 11.408,31
Koltségként, raforditasként elszamolt ésszeg 7.684,60 16.453,72
Céltartalék 0,00 0,00
Egyéb noveld jogcimek : 1.947,01 17.727,78
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 236,91 0,00
Addalap cstkkentd tételek . 693.452,01 12,753,26
Céltartalék felhaszndlas 16.607,05 0,00
El626 évek elhatdrolt veszteség felhasznalds 667.821,48 0,00
Tarsasagi adotorvény szerint elszdmolt értékesokkenés 8.460,97 11.408,31
Addellenérzés soran megéllapitott bevétel 562,51 1.344,95
Adéalap 667.821,48 -3.613.401,62
Tdrsasagi adé kotelezettség 66.783,49 0,00

A tarsaségi ad6 kalkulcio alapjan a Tarsaség fizetendS adéjanak az ésszege 0 EUR. A jovedelem-, nyereség minimum
alapjan 19.123,62 EUR tarsasagi ado fizetési kotelezettség keletkezne, azonban a Tao. tv. 6. § (11) szerinti bevallas
kiegészitS nyilatkozat kitoltését valasztva a Tarsasagnak a targyévben adéfizetési kotelezettsége nem keletkezett. Ezen
kivil a térgyévre a Tarsasignak az energiaelldtok jovedelemaddja tekintetében sem keletkezett adéfizetési
kotelezettsége.

Az ad6hatéség a vonatkozé addévet kévetSen 5 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvédntartdsokat és

pétldlagosan adot vagy birsagot dllapithat meg. A tarsasag vezetSségének nincs tudomasa olyan kériilményrél, amelybé|
a tarsasagnak ilyen cimen jelentds kételezettsége szarmazhat.
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CEZ Magyarorszag Kit.
KIEGESZITO MELLEKLET A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(Az 6sszes egyenleg Eurdban értendd, kivéve, ha masképpen van jelélve)

22)  LIKVIDITAS, FIZETOKEPESSEG ES JOVEDELMEZGSEG

a)
kotelezettségek szembeallitasat, 6sszehasonlitasat jelenti.

likviditasi rdata =

A likviditasi helyzet elemzése a likvid (egy éven belill pénzzé tehet8) eszkdzok és a rovid lejaratu

Jforgoeszkozok

rovid lejdratu kiotelezettségek

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Forgoeszkozok 3.334.660,67 3.183.412,37
Rovid lejaratu kételezettségek 1.429.400,75 4.010.899,49
Likviditasi rata 2,33 0,79

4 2

A Térsasag likviditasa az el8z6 idszakhoz képest romlott.

b) A pénzigyi helyzet elemzése soran az addssagéllomanyra vonatkozé mutaték alakuldsat célszer vizsgaini.

Hosszulejaratukotelezettségek

Adossagallomdny ardnya =

Osszes forrds
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Hosszu lejaratu kotelezettségek 22.199,00 22.199,00
Osszes forrés 13.147.126,30 14.838.911,10
Adéssagallomany aranya 0,00 0,00

Rovid lejarati kotelezettségek ardnya az osszes forrdsonbeliil =

Rovid lejaratii kotelezettségek

Osszes forrds
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Roévid lejaratu kotelezettségek 1.429.400,75 4.010.899,49
Osszes forrés 13.147.126,30 14.838.911,10
Rovid lejarati kotelezettségek ardnya 0,11 0,27

¢

2. 1

A térgyévet megel6z6 idGszakhoz képest a révid lejaratu kotelezettségek aranya az ésszes forrashoz képest nétt.

Rovid lejaratt kotelezettségek aranya forgbeszkdzokhoz képest =

Rovid lejarata kotelezettségek
Forgbeszkozok — Pénzeszkozok

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Rovid lejaratu kételezettségek 1.429.400,75 4.010.899,49
Forgdeszkdzok dllomanya (Forgdeszkdzok-

Pénzeszkdzok) 3.329.221,52 2.823.954,87
Rovid lejaratu kotelezettségek ardnya 0,43 1,42

A révid lejaratu kotelezettségek dllomanya targyévben meghaladta a forg6eszkézok allomanyat, a targyévi mutatészam
romlott az el6z6 évihez képest.
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CEZ Magyarorszag Kit.
KIEGESZITO MELLEKLET A 2017. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

(Az bsszes egyenleg Eurdban értendd, kivéve, ha masképpen van jelélve)

c) A joévedelmez8ség jellemzésére szolgdlé mutatdszamok altalanos alakja a kévetkez8k szerint irhaté fel:

Jovedelmezoség =

Eredmény

Vetitési alap

Tékearanyos Adézés el6tti eredmény =

Megnevezés
Addzas el6tti eredmény
Sajat t6ke

Tékearanyos szokdsos vallalkozdsi eredmény

Adodzés elGtti eredmény
Sajit téke

2016.12.31 2017.12.31
1.343.867,58 -3.646.238,17
4.273.078,38 626.840,21

0,31 -5,82

Uzemi, iizleti tevékenység eredménye

Befektetett eszkizok jovedelmezdsége =

Megnevezés
Uzemi, lizleti tevékenység eredménye
Befektetett eszkdzok

Befektetett eszkdzok jovedelmezésége

Befektetett eszkozok
2016.12.31 2017.12.31
1.254.952,17 -3.486.832,07
17.050,18 81.143,66
73,60 -42,97

23) ELLENORZES, ONELLENORZES SORAN FELTART JELENTGSEBB OSSZEGU HIBAK

A Térsasdg az ellenérzés/onellendrzés sordn a szémviteli politikiban meghatérozott értéket meghaladé Osszeg(

maddositdsokat nem tett.

24)  EXPORTTAMOGATAS ESETEN A TAMOGATOTT EXPORTARBEVETELHEZ KAPCSOLODO

KOZVETLEN KOLTSEGEK

A térsasag nem igényelt export tevékenységhez kapcsoléddan témogatast.

25)  ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOKBOL KAPOTT TAMOGATASOK OSSZEGE

(TAMOGATASONKENT)

A Térsasag nem kapott elkulénitett dllami pénzalapbdl tamogatdst.

26)  VESZELYES HULLADEKOK

A Térsasag tulajdondban nem voltak veszélyes hulladékok.

Budapest, 2018. méjus 18.
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Cash- Flow kimutatas

2016.12.31

2017.12.31

Szokasos tevékenységhél szdrmazé pénzeszkdz-valtozds

5.897,71

3.954.721,48

1. Addzaés el6tti eredmény 1.343.867,58 -3.646.238,17
2. Elszamolt amortizécid 7.537,39 11.408,31
3. Elszdmolt értékvesztés/ visszairas 0,00 0,00
4. Céltartalék képzés és - felhasznélas kiillénbézete -16.607,05 0,00
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye -229,13 -63,02
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -28.972,43 6.471.674,79
7. Egyéb rovid lejaratu kételezettség valtozésa -688.960,05  -364.911,29
8. Passzividébeli elhatdroldsok valtozdsa -5.685.634,58 2.756.524,23
9. VevGkovetelés véltozasa 244.211,98 349.743,64
10. Forgodeszkozok (vevs és pénzeszkdz nélkiil) valtozésa 230.445,83 155.523,01
11. Aktividébeli elhataroldsok valtozasa 5.083.445,04 -1.778.940,02
12. Fizetett add (nyereség utén) -483.206,87 0,00
13. Fizetett osztalék, részesedés 0,00 0,00
Il.  Befektetési tevékenységhél szarmazd pénzeszkdz-viltozas -9.245,46 -75.438,77
14. Befektetett eszk6zok beszerzése -9.474,59 -75.501,79
15. Befektetett eszkézok eladdsa 229,13 63,02
16. Kapott osztalék 0,00 0,00
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 0,00 -3.525,264,56
17. Részvénykibocsatds bevétele (t6kebevonas) 0,00 0,00
18. Kotvénykibocsatas bevétele 0,00 0,00
19. Hitelfelvétel ) 0,00 0,00
20. I-[osszxj I,ejératra nyujtott kolcsénok, elhelyezett bankbetétek 0,00 0,00
torlesztése
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz 0,00 0,00
22. Részvénybevonas (tSkeleszallitas) 0,00 0,00
23. Kotvény visszafizetés 0,00 0,00
24, Hiteltorlesztés, - visszafizetés 0,00 -3.525.264,56
25. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsénok, elhelyezett bankbetétek 0,00 0,00
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz 0,00 0,00
27, A!apn’tc?kkal szembeni, ill. egyéb hosszu lejérati kételezettségek 0,00 0,00
valtozasa
IV. Pénzeszkdz6k valtozasa -3.347,75 354.018,15
Pénzeszkozok év elején 8.786,90 5.439,15
Pénzeszkodzok év végén 5.439,15 359.457,50



2017. évi uzleti jelentés
CEZ Magyarorszag Kft.
1. Az Gzleti év értékelése

A 2017-es Uzleti évben a tarsasadg 61.951.595,25 EUR arbevétel mellett -3.646.238,17 EUR addzott
eredményt realizalt. A negativ eredmény legfébb oka a 2017. évi id6szakosan extrém idéjarassal
Osszefliggésben kialakulé magas nagykereskedelmi arak voltak.

2. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A tarsasag gazdalkodasat Iényegesen befolydsolé esemény a fordulénap utan nem kévetkezett be.
3. Varhaté fejlédés

A tarsasag 2017. évi tevékenysége sordn is a f6 hangsulyt a felhasznaloknak toérténd villamos energia
értékesités jelenti. Bevételei tilnyomdan ezen a terilleten jelentkeznek, jéllehet az ipari felhasznaldknak és
egyeb kereskedéknek nyuijtott mérlegkéri szolgaltatasok is jelentés mértékben jarultak hozza a tarsasag
eredményességéhez.

4. Foglalkoztataspolitika

A tarsasag telies- és részmunkaidds, hatarozatlan idétartamu munkaszerzédések alapjan alkalmazza
munkavallaléit és ezt a gyakorlatot kivanja folytatni.

5. Koérnyezetvédelem

A tarsasag nem rendelkezik hazai termelGeszkozokkel, igy kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos kdzvetlen
feladatai nincsenek. A tarsasdg 2017. év vonatkozasaban 6nkéntes karbonldbnyom-mérést végeztetett,
illetve az azonositott szén-dioxid kibocsatds semlegesitéshez szilkséges kreditek vasarlasaval CO2-
mentessé tette tevékenységét.

6. Kockazatok

A tarsasag a tulajdonos altal elvart médon konzervativ kockazati megkézelitéssel miikddik. A kereskedelmi
fétevékenységb6l adoddan elsGsorban hagyomanyos ar-, kamat-, deviza- és likviditds kockazatokkal
szembesuliink. Ugyanakkor speciélis kockazatot jelentenek a regulécio gyakran tapasztalhaté hidnyossagai
és késedelmei.

7. Kockazatkezelési politika

Kereskedelmi kockazatainkat legnagyobb mértékben az anyavallalat kockazatkezelési eréforrasaira
tdmaszkodva kezeljik. Ez meghatarozéan rendszeresen ismétlédé partnermingsitési eljdrasokat és
lehetdség szerint zart kereskedelmi pozicidk fenntartaséat jelentik. A devizakockdzatok kezelésére az
anyavallalat kézremiikédésével arfolyam fedezeti tigyleteket kotiink, vagy annak kockazatat partnereink felé
haritjuk.

A regulacios kockazatokat az energiaipari szakmai egyesiiletekben és férumokon valé aktiv részvétellel és a
kbzigazgatassal fenntartott munkakapcsolatokkal kezeljtik.

Budapest, 2018. méjus 18.

Hiezl Tamas

tgyvezetd

CEZ GROUP CEZ MAGYARORSZAG KFT.



CEZ Hungary Kft.
BALANCE SHEET as of 31 December 2017
Version "A"
(all amounts in EUR)

ASSETS
31 December 31 December
2016 2017
A. FIXED ASSETS AND FINANCIAL INVESTMENTS 17 050,18 81 143,66
1. Intangible assets 5237,82 67 979,83
Capitalised costs of foundation and restructuring 0,00 0,00
Capitalised costs of research and development 0,00 0,00
Rights representing money 0,00 ) 0,00
Intellectual property 5237,82 67 979,83
Goodwill 0,00 0,00
Advance payment on intangible assets 0,00 0,00
Value adjustment of intangible assets 0,00 0,00
II. Tangible assets 11 812,36 13 163,83
Land and buildings and related rights representing money 0,00 0,00
Technical equipment, machinery and vehicles 0,00 . 0,00
Other equipment, fittings and vehicles 11 812,36 13 163,83
Livestock for breeding 0,00 0,00
Construction-in-progress, renovation 0,00 0,00
Prepayments on construction-in-progress 0,00 0,00
Value adjustment of tangible assets 0,00 0,00
1II. Financial investments 0,00 0,00
Long-term investments in associated enterprises 0,00 0,00
Long-term loans to associated enterprises 0,00 0,00
Long-term significant ownership share 0,00 0,00
Long-term credit to undertakings with significant ownership share 0,00 0,00
* Other long-term investments 0,00 0,00
Long-term loans to other related enterprises 0,00 0,00
Other long-term loans 0,00 0,00
Securities representing a long-term creditor relationship 0,00 0,00
Value adjustment of financial investments 0,00 0,00
B. CURRENT ASSETS 3 334 660,67 3183 412,37
I. Inventories 0,00 0,00
Raw materials 0,00 0,00
Work in progress and semi-finished goods . 0,00 0,00
Animals for breeding and fattening and other livestock 0,00 0,00
Finished products 0,00 0,00
Purchased goods . 0,00 0,00
Advances given on inventories 0,00 0,00
II. Receivables 3329 221,52 2 823 954,87
Accounts receivable 324 249,86 628 489,07
Accounts receivable from associated enterprises 653 982,85 0,00
Accounts receivable from significant ownership enterprises 0,00 0,00
Accounts receivable from other associated enterprises 0,00 0,00
Bills receivable 0,00 0,00
Other receivables 235098881 2195 465,80
III. Securities 0,00 0,00
Shares and participations in associated enterprises 0,00 0,00
Securities signifying a creditor relationship for trading purposes 0,00 0,00
Other shares and participations 0,00 0,00
Own shares, quotas 0,00 0,00
Securities representing a creditor relationship for trading purposes 0,00 0,00
IV. Liquid assets 5439,15 359 457,50
Cash and cheques 0,00 0,00
Bank deposits 5439,15 359 457,50
C. PREPAYMENTS 9 795 415,45 11 574 355,07
Accrued income 9774 778,34 11556 463,01
Deferred expenses i 20 637,11 17 892,06
Other deferred expenses 0,00 0,00
TOTAL ASSETS 13 147 126,30 14 838 911,10
-
Budapest, 18 May 2018 W ~Z
Signature

The accompanying supplement is an integral part of this statement of operations.



CEZ Hungary Kft.
BALANCE SHEET as of 31 December 2017
Version "A"
(all amounts in EUR)

LIABILITIES AND OWNERS' EQUITY
31 December 31 December

2016 2017
D. EQUITY 4273 078,38 626 840,21
1. Issued capital 3000 000,00 3000 000,00
of which: repurchased own shares at face value 0,00 0,00
II. Issued unpaid capital (-) 0,00 0,00
III. Share premium 2977 801,00 2977 801,00
IV. Retained earnings -3 865 383,33 -3 004 722,62
V. Tied-up reserve : 1300 000,00 1 300 000,00
VI. Revaluation reserve 0,00 0,00
VILI Net profit (loss) of the year 860 660,71 -3 646 238,17
E. PROVISIONS 0,00 0,00
Provision for expected obligations 0,00 0,00
Provision for expected expenses 0,00 0,00
Other provisions 0,00 0,00
F. LIABILITIES ' 1 451 599,75 4033 098,49
1. Subordinated liabilities 0,00 0,00
Subordinated liabilities to associated enterprises 0,00 0,00
Subordinated liabilities to independent undertakings 0,00 0,00
Subordinated liabilities to other related enterprises 0,00 0,00
Subordinated liabilities to other enterprises 0,00 0,00
II. Long-term liabilities 22 199,00 22 199,00
Long-term loans 0,00 0,00
Convertible bonds 0,00 0,00
Debts on the issue of bonds 0,00 0,00
Investment and development loans 0,00 0,00
Other long-term bank loans 0,00 0,00
Long-term liabilities to associated enterprises 22 199,00 22 199,00
Long-term liabilities to independent undertakings 0,00 0,00
Long-term liabilities to other associated enterprises 0,00 0,00
Other long-term liabilities 0,00 0,00
III. Short-term liabilities 1 429 400,75 4010 899,49
Short-term debt 0,00 0,00
of which: convertible bonds 0,00 0,00
Short-term bank loans 0,00 0,00
Advances received 101 704,65 101 177,82
Accounts payable 6 727,81 34 466,32
Bills payable 0,00 0,00
Short-term liabilities to associated enterprises 1 567,53 2920 239,05
Short-term liabilities to independent undertakings 0,00 0,00
Short-term liabilities to other associated enterprises 0,00 0,00
Other short-term liabilities 1319 400,76 955 016,30
G. ACCRUED EXPENSES 7 422 448,17 10 178 972,40
Deferred income 0,00 4920,13
Accrued expenses 7422 448,17 10174 052,27
Other deferred income 0,00 0,00
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 13 147 126,30 14 838 911,10

e
Budapest, 18 May 2018 W :

Signature

The accompanying supplement is an integral part of this statement of operations.



CEZ Hungary Kft.

STATEMENT OF OPERATIONS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2017

TOTAL COST METHOD; TYPE "A"
(all amounts in EUR)

1. Domestic sales
2. Export sales
1. Total sales

3. Change in self-manufactured inventories
4. Capitalised value of self-manufactured assets
II.  Capitalised value of own production

III. Other income
of which: reversal of loss in value of assets

Costs of raw material
Costs of services
Costs of other services
Cost of goods sold
9. Costs of services sold (intermediated)
IV. Material-type expenditures

® o w

10. Salaries and wages

11. Other payroll related costs

12. Payroll related contributions
V. Payroll and related expenditures

VI. Depreciation

VII. Other expenditures
of which: loss in value of assets

A. PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES

13. Dividends and profit sharing (received or due)
of which: received from associated enterprises
14. Capital gains on the sale of investments
of which: received from associated enterprises
15. Interest income and capital gains on financial investments
of which: received from associated enterprises
16. Other interest income (received or due)
of which: received from associated enterprises
7. Other income from financial activities

—

VIII. Revenues from financial activities

18. Expenses and losses on shares
of which: related to associated enterprises
19. Capital loss on the sale of financial investments
of which: related to associated enterprises
20. Interest expense
of which: related to associated enterprises
21. Loss in value of participations, securities, and bank deposits
22. Other expenses on financial activities
IX. Financial transaction expenditures

B. NET INCOME (LOSS) ON FINANCIAL ACTIVITIES
C. NET INCOME (LOSS) BEFORE BUSINESS PROFITS TAX

X. Business profits tax

D. NET INCOME (LOSS)

2016 2017
58 547 613,87 58 929 675,94
369 545,78 302191931
58917 159,65 61951 595,25
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
17 786,38 1 589,60
0,00 0,00
17 720,28 22 706,65
472 880,89 461 251,30
107 339,73 85 011,63
55194 194,38 62 933 399,43
0,00 0,00
55792 135,28 63 502 369,01
431 213,52 354 199,58
15 546,57 30901,87
119 757,82 92 761,10
566 517,91 477 862,55
7 537,39 11 408,31
1313 803,28 1448 377,05
0,00 0,00
1254 952,17 -3 486 832,07
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
619,97 25,44
0,00 25,44
645 796,93 466 591,94
646 416,90 466 617,38
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2578,27 3 264,61
0,00 3264.61
0,00 0,00
554 923,22 622 758,87
557 501,49 626 023,48
88 915,41 -159 406,10
1343 867,58 -3 646 238,17
483 206,87 0,00
860 660,71 -3 646 238,17

Budapest, 18 May 2018

S ke

Signature

The accompanying supplement is an integral part of this statement of operations.



